שם החברה

המלצה

תאריך

רדוור

BUY

21/1/02

רשימת מסחר
NASDAQ

מחיר יעד
15.0$

מחיר נוכחי
11.1$

נקודות עיקריות

 מחקרי שוק שונים שהתפרסמו בחצי שנה האחרונה (של ג'י.פי מורגן, RHK  וקספיאן) מעריכים גידול בתעבורת האינטרנט בקצב של 90% עד 400% בשנה ב5- שנים הבאות. 
 שוק הITM- (Internet Traffic Management) צפוי לצמוח בכ-50% בשנה בשנים הקרובות ולהגיע לכ4- מיליארד $ ב2004-.
 לרדוור מובילות טכנולוגית על המתחרים. 

 למוצר החדש (הpeerdirector-) פוטנציאל רב להגדיל את המכירות גם בצורה ישירה וגם בכך שהוא מאפשר לחברה דריסת רגל בקרב ספקי שרות גדולים.

 בקופת החברה יש כ125- מיליון דולר המהווים כ7.1- דולר למניה.



מניית רדוור מול מדד הנאסד"ק

בעלי עניין
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שם
אחוזים



[image: image2.wmf]מ' דולרים

2002E

2001E

2000

1999

הכנסות

53

43

38

14

רווח גולמי

41

35

32

11

אחוז רווח גולמי

78%

82%

84%

76%

רווח תפעולי

-1

-7

-1

-1

אחוז רווח תפעולי

-2%

-17%

-3%

-4%

הכנסות מימון

4

6

7

2

רווח נקי

2

-1

6

2

רווח למניה

0.14

-0.07

0.34

0.11

מכפיל 

80

NA

32

104

קצב גידול המכירות

22%

13%

172%

קצב גידול הרווח

NA

NA

220%

תשואת דיבידנד

NA

NA

NA

סך מאזן

150

             

הון עצמי 

138

             

 

הון עצמי/מאזן

92%

שווי שוק/להון עצמי

1.4

              

 

יהודה זיספל

זהר זיספל

רועי זיספל (מנכ"ל)

פרובידנט

מורגן סטנלי
20.8%

5.8%

5.0%

9.0%

6.0%



סה"כ
46.6%



המלצה קודמת
BUY








ענף
תקשורת








מחזור יומי ממוצע
102,000 (מניות)








גבוה נמוך (12 חד)
8.56-$22.75$








שווי שוק (מ' ש"ח)
233 מ' $








מס' מניות (מ')
17.7








שם אנליסט
יניב כהן
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